
>ŝďƌĂƌǇ�,ŽƵƌƐ�ĂŶĚ��ůŽƐƵƌĞƐ 
DŽŶĚĂǇƐ�ƚŽ�dŚƵƌƐĚĂǇƐ͗�ϭϬ�-�ϴ�� ̂ ĂƚƵƌĚĂǇƐ͗�ϭ�-�ϱ� 
&ƌŝĚĂǇƐ͗�ϭϬ�-�ϱ�   ^ƵŶĚĂǇƐ͗��ůŽƐĞĚ 

&Žƌ�ƵƉĚĂƚĞƐ�ŽŶ�ƵŶĞǆƉĞĐƚĞĚ�ĐůŽƐƵƌĞƐ�ĂŶĚ�ƵƉ-ƚŽ-ĚĂƚĞ�
�Ks/��ƉƌŽƚŽĐŽů͕�ĨŽůůŽǁ�ƵƐ�ŽŶ�&ĂĐĞďŽŽŬ�Žƌ�ǀŝƐŝƚ�ŽƵƌ�
ǁĞďƐŝƚĞ͘ 

'ĞŶĞƌĂů��ŶŶŽƵŶĐĞŵĞŶƚƐ 
>ĂƉƚŽƉƐ��ǀĂŝůĂďůĞ�/Ŷ->ŝďƌĂƌǇ 

dŽ�ďĞƩĞƌ�ƐĞƌǀĞ�ƉĂƚƌŽŶ�ƚĞĐŚ�ŶĞĞĚƐ͕���W>�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĂŶ�
�ZW��ŐƌĂŶƚ�ĨŽƌ�ůĂƉƚŽƉƐ͘�>ĞĂƌŶ�ŵŽƌĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ĚĞƐŬ͊�� 

,ŝŐŚ�^ĐŚŽŽů�^ĐŚŽůĂƌƐŚŝƉ͗��ƵĞ��Ɖƌŝů�Ϯϰ� 
dŚĞ�&ƌŝĞŶĚƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƟŽŶ�ǁŝůů�ŽīĞƌ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�ŽŶĞ�ƐĐŚŽůĂƌƐŚŝƉ�
;ǁŽƌƚŚ�ƵƉ�ƚŽ�ΨϱϬϬͿ�ƚŽ�Ă�ƋƵĂůŝĨǇŝŶŐ�ŐƌĂĚƵĂƟŶŐ�ƐĞŶŝŽƌ͖�ƐĞĞ�
ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƟŽŶ͘ 

&Žƌ�<ŝĚƐ�ĂŶĚ�&ĂŵŝůŝĞƐ 
dĞĞŶ��ŚĞĨ��ĂǇ͗��Ɖƌŝů�ϭ�Ăƚ�ϭ�Ɖŵ� 
dĞĞŶƐ�ĂƌĞ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ŽŶ�ƚŚŝƐ�ŶŽ-ƐĐŚŽŽů�ĚĂǇ�ƚŽ�ŐĞƚ�
ĐƌĞĂƟǀĞ�ǁŝƚŚ�͞ĞǀĞƌǇƚŚŝŶŐ�ďƵƚ�ƚŚĞ�ƉŝĞ͟�ĂŶĚ�ŵĂŬĞ�ƉŝǌǌĂ-
ŝŶƐƉŝƌĞĚ�ĚŝƐŚĞƐ͘�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĐŽŵƉĞƚĞ 

�ĚƵůƚƐ�ǀƐ�<ŝĚƐ�>�'K�EŝŐŚƚ͗��Ɖƌŝů�ϱ�Ăƚ�ϱ�Ɖŵ� 
�ŚŝůĚƌĞŶ�ĂŶĚ�ĂĚƵůƚƐ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�
ƉůĂǇ�ǁŝƚŚ�>�'KƐ�ĂŶĚ�ƐƚƌĞƚĐŚ�ƚŚĞŝƌ�
ŝŵĂŐŝŶĂƟŽŶ͊�,Žƚ�ĚŽŐƐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐĞƌǀĞĚ͕�ĂŶĚ�
ƐĞǀĞƌĂů�ƉƌŝǌĞƐ�ĂŶĚ�ĂǁĂƌĚƐ�ǁŝůů�ďĞ�ŐŝǀĞŶ͘� 

�ŐŐ�,ƵŶƚ�Θ��ĂƐƚĞƌ��ƌĂŌƐ͗��Ɖƌŝů�ϭϮ�Ăƚ�ϯ͗ϰϱ�Ɖŵ� 
<ŝĚƐ�ŽĨ�Ăůů�ĂŐĞƐ�ĂƌĞ�ŝŶǀŝƚĞĚ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ƐĞĂƌĐŚ�ĨŽƌ��ĂƐƚĞƌ�ĞŐŐƐ�
ĂŶĚ�ƉƌŝǌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ůŝďƌĂƌǇ�ĂŌĞƌ�ƐĐŚŽŽů͊�EŽ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͘� 

�ƌƚ�ǁŝƚŚ�zŽƵ�͚ϮϮ͗�dĞĞŶ�^ĞƐƐŝŽŶƐ��ĞŐŝŶ�ŝŶ�DĂǇ 
:ŽŝŶ�ƵƐ�ĨŽƌ�ƚŚƌĞĞ�ĨƌĞĞ�Ăƌƚ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ�ǁŝƚŚ��ŚĂƌůĞƐ��ŝƚǇ��ƌƚ�
�ĞŶƚĞƌ͊�^ƉĂŶŶŝŶŐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�DĂǇ�ƚŽ�:ƵůǇ͕�ƚĞĞŶƐ�ǁŝůů�ŚĂǀĞ�
ƚŚĞ�ĐŚĂŶĐĞ�ƚŽ�ůĞĂƌŶ�ƉƌŝŶƚ�ŵĂŬŝŶŐ�;ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ϱͬϭϴͿ͕�ŚĂŶĚ�
ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ĐůĂǇ�;ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ϲͬϭͿ͕�ĂŶĚ�ƉĂƉĞƌ�ƋƵŝůůŝŶŐ�
;ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ϳͬϮϬͿ͘�dŽ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ĂŶĚ�ůĞĂƌŶ�ŵŽƌĞ͕�ĐĂůů�ƚŚĞ�
ůŝďƌĂƌǇ�Žƌ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ͘�dŚĂŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�
&ůŽǇĚ��ŽƵŶƚǇ��ŽŵŵƵŶŝƚǇ�&ŽƵŶĚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĨƵŶĚŝŶŐ͘� 

^ƚŽƌǇƟŵĞ͗�dŚƵƌƐĚĂǇƐ�Ăƚ�ϭϬ͗ϯϬ�Ăŵ 
�ŽŵĞ�ũŽŝŶ�DŝƐƐ�^ƚĂĐĞǇ�ĨŽƌ�ƌĞŐƵůĂƌ�ƐƚŽƌǇƟŵĞƐ�ĨŽƌ�ǇŽƵŶŐ�
ĐŚŝůĚƌĞŶ͊�EŽ�ƐŝŐŶ-ƵƉ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͘� 

�ŚĂƌůĞƐ��ŝƚǇ�>ŝďƌĂƌǇ�EĞǁƐůĞƩĞƌ 
�Ɖƌŝů�ϮϬϮϮ 

ϭϬϲ�DŝůǁĂƵŬĞĞ�DĂůů͕��ŚĂƌůĞƐ��ŝƚǇ͕�/��ϱϬϲϭϲ��ͮ��ϲϰϭ-Ϯϱϳ-ϲϯϭϵ��ͮ��ĐĐĚŝƌĞĐƚŽƌϯϰΛŐŵĂŝů͘ĐŽŵ��ͮ��ǁǁǁ͘ĐŚĂƌůĞƐ-ĐŝƚǇ͘ůŝď͘ŝĂ͘ƵƐ 

&Žƌ��ĚƵůƚƐ 
^ĐƌĂďďůĞ��ůƵď͗��Ɖƌŝů�ϱ�Ăƚ�ϭϬ�Ăŵ 
:ŽŝŶ�ƵƐ�ĨŽƌ�ŶŽŶ-ĐŽŵƉĞƟƟǀĞ�^ĐƌĂďďůĞ�ŐĂŵĞƐ�ƚŚĞ�ĮƌƐƚ�
dƵĞƐĚĂǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ͊�&ŽůŬƐ�ŽĨ�Ăůů�ƐŬŝůů�ůĞǀĞůƐ�ĂƌĞ�
ĞŶĐŽƵƌĂŐĞĚ�ƚŽ�ĐŽŵĞ�ĂŶĚ�ƉĂƌƟĐŝƉĂƚĞ͘� 

&ƌŝĚĂǇ�DŽƌŶŝŶŐ��ŽŽŬ��ůƵď͗�
�ǀĞƌǇ�KƚŚĞƌ�&ƌŝĚĂǇ�Ăƚ�ϵ͗ϭϱ�Ăŵ 
ZƵŶƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ��Ɖƌŝů�ϮϮ͊�dŚĞ��Ɖƌŝů�ďŽŽŬƐ�
ƚŽ�ďĞ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ĂƌĞ�&ŝƌĞŬĞĞƉĞƌ͛Ɛ�
�ĂƵŐŚƚĞƌ�ďǇ��ŶŐĞůŝŶĞ��ŽƵůůĞǇ�;ϰͬϴͿ�ĂŶĚ�
DĞĞƚ�DĞ�Ăƚ�ƚŚĞ�DƵƐĞƵŵ�ďǇ��ŶŶĞ�zŽƵŶŐƐŽŶ�;ϰͬϮϮͿ—
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ŝŶ�ĐĂƐĞ�ŽĨ�ƵŶĨŽƌĞƐĞĞŶ�
ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͘��Ăůů͕�ĞŵĂŝů͕�Žƌ�ƐƚŽƉ�ŝŶ�ƚŽĚĂǇ�ƚŽ�ƌĞŐŝƐƚĞƌ�ĂŶĚ�
ƉŝĐŬ�ƵƉ�ƚŚĞ�ďŽŽŬƐ͘� 

�ĚƵůƚ��ŽůŽƌŝŶŐ��ƌĂŌĞƌŶŽŽŶƐ͗��Ɖƌŝů�ϭϵ�Ăƚ�ϲ�Ɖŵ 
EŽǁ�ŽŶ�dƵĞƐĚĂǇƐ͊���W>�ǁŝůů�ďĞ�ŽīĞƌŝŶŐ�ĂĚƵůƚ�ĐŽůŽƌŝŶŐ�ŝŶ�
ƚŚĞ��ĂƐƚƌŽǁ�ZŽŽŵ�ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ǁŚŽ�ǁŝƐŚ�ƚŽ�ĐƌĞĂƚĞ�ĂŶĚ�
ƐŽĐŝĂůŝǌĞ�ƚŽŐĞƚŚĞƌ͘�dŽŽůƐ�ĨŽƌ�ĐŽůŽƌŝŶŐ�ǁŝůů�ďĞ�ƐƵƉƉůŝĞĚ͕�ďƵƚ�
ĂƩĞŶĚĞĞƐ�ĂƌĞ�ǁĞůĐŽŵĞ�ƚŽ�ďƌŝŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ĐƌĂŌƐ�ŝĨ�ƚŚĞǇ�ǁŝƐŚ͘�
�ŽůŽƌŝŶŐ�ůĂƐƚƐ�ƵŶƟů�ϴ�Ɖŵ͘ 

�ƌƚ�ǁŝƚŚ�zŽƵ�͚ϮϮ͗��ĚƵůƚ�^ĞƐƐŝŽŶƐ��ĞŐŝŶ��Ɖƌŝů�ϮϮ 
:ŽŝŶ�ƵƐ�ĨŽƌ�ƚŚƌĞĞ�ĨƌĞĞ�Ăƌƚ�ƐĞƐƐŝŽŶƐ�ŝŶ�ĐŽůůĂďŽƌĂƟŽŶ�ǁŝƚŚ�
�ŚĂƌůĞƐ��ŝƚǇ��ƌƚ��ĞŶƚĞƌ͊��ĚƵůƚƐ�ǁŚŽ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ǁŝůů�ůĞĂƌŶ�
ƉĂŝŶƟŶŐ�ĂŶĚ�ĚƌĂǁŝŶŐ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ�;ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ϰͬϮϮͿ͕�ŚĂŶĚ�
ďƵŝůĚŝŶŐ�ǁŝƚŚ�ĐůĂǇ�;ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ϲͬϭͿ͕�ĂŶĚ�ƉƌŝŶƚ�ŵĂŬŝŶŐ�
;ďĞŐŝŶŶŝŶŐ�ϵͬϮϭͿ͘�ZĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͖�ƚŽ�ƐŝŐŶ�ƵƉ�ĂŶĚ�
ůĞĂƌŶ�ŵŽƌĞ͕�ĐĂůů�ƚŚĞ�ůŝďƌĂƌǇ�Žƌ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ůŝŶŬ�ŽŶ�ŽƵƌ�ǁĞďƐŝƚĞ�
ƚŽ�ƐƵďŵŝƚ�ǇŽƵƌ�ŝŶĨŽƌŵĂƟŽŶ͘�dŚĂŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�&ůŽǇĚ��ŽƵŶƚǇ�
�ŽŵŵƵŶŝƚǇ�&ŽƵŶĚĂƟŽŶ�ĨŽƌ�ƚŚĞŝƌ�ĨƵŶĚŝŶŐ͘� 

dƌƵĞ��ƌŝŵĞ��ŽŽŬ��ůƵď͗��Ɖƌŝů�Ϯϱ�Ăƚ�ϱ͗ϯϬ�Ɖŵ 
KƵƌ�dƌƵĞ��ƌŝŵĞ��ŽŽŬ��ůƵď�ŝƐ�ŵĞĞƟŶŐ�Ăƚ�ƚŚĞ�
ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŵŽŶƚŚ�ƚŽ�ĚŝƐĐƵƐƐ��ƌĞ�zŽƵ�dŚĞƌĞ�
�ůŽŶĞ͍͗�dŚĞ�hŶƐƉĞĂŬĂďůĞ��ƌŝŵĞ�ŽĨ��ŶĚƌĞĂ�
zĂƚĞƐ�ďǇ�^ƵǌĂŶŶĞ�K͛DĂůůĞǇ͘��ŽƉŝĞƐ�ĐĂŶ�ďĞ�
ƉŝĐŬĞĚ�ƵƉ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĨƌŽŶƚ�ĚĞƐŬ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ĚŝƐĐƵƐƐŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ŝŶ�ƚŚĞ��ĂƐƚƌŽǁ�ZŽŽŵ͘� 

�ĚƵůƚ��ƌĂŌ—tŝŶĞ��ŽƌŬ�^ƵĐĐƵůĞŶƚ�WůĂŶƚĞƌ͗�
�Ɖƌŝů�Ϯϲ�Ăƚ�ϲ͗ϯϬ�Ɖŵ 
�ŽŵĞ�ŵĂŬĞ�Ă�ǁŝŶĞ�ĐŽƌŬ�ƐƵĐĐƵůĞŶƚ�ƉůĂŶƚĞƌ�
ǁŝƚŚ�ƵƐ͊��ůů�ƐƵƉƉůŝĞƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͕�ĂŶĚ�
ƌĞŐŝƐƚƌĂƟŽŶ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ͘� 



�ŚĂƌůĞƐ��ŝƚǇ�>ŝďƌĂƌǇ��Ɖƌŝů��ǀĞŶƚƐ��ĂůĞŶĚĂƌ 


